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AVIS DE REUNION

Les actionnaires de la société susvisée sont convoqués en Assemblée Générale Mixte, le mercredi 9 mai 2012 a 16 heures 30, au Musée
des Arts et Métiers, 60 rue Réaumur (75003) Paris, en vue de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

A / Résolutions a adopter a titre ordinaire

Approbation des comptes sociaux 2011 ;

Approbation des conventions visées a l'article L. 225-86 du Code de commerce ;
Affectation du résultat ;

Approbation des comptes consolidés 2011 ;

Autorisation a donner au Directoire a I'effet d’opérer sur les actions de la société ;
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B / Résolution a adopter a titre extraordinaire
6.  Autorisation a donner au Directoire a I'effet de réduire le capital par annulation d’actions auto-détenues.
C / Résolution a adopter a titre ordinaire

7. Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales.

A TITRE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION (Approbation des comptes sociaux 2011)

L’Assemblée Générale, ayant pris connaissance des rapports présentés par le directoire et par le conseil de surveillance, ainsi que du
rapport général établi par les commissaires aux comptes, approuve les comptes et le bilan de I'exercice 2010 tels qu’ils lui ont été soumis,
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports.

En conséquence, elle donne quitus de leur gestion au cours de I'exercice 2011 aux membres du directoire ainsi qu’aux membres du conseil
de surveillance.

DEUXIEME RESOLUTION (Approbation des conventions et engagements réglementés)

L’Assemblée Générale, ayant pris connaissance du rapport spécial établi par les commissaires aux comptes sur les conventions
réglementées, approuve les conclusions de ce rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

TROISIEME RESOLUTION (Affectation du résultat)

L’Assemblée Générale décide d'affecter le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2011 ainsi qu’il suit :

Bénéfice de I'exercice 5228013 €
Report a nouveau 594 763 €
Dotation a la réserve légale (5 % du bénéfice) -261401 €
Bénéfice distribuable 5561375 €
Distribution d’un dividende de 3 euros par action, soit pour les 1007253 actions composant le capital -3021759€

social,une somme de

Imputation de I'acompte sur dividendes de 2 €/action détaché le 23 décembre 2011 aux personnes
titulaires d’actions a cette date et versé le 29 décembre

dont 342.466 € (0,34 €/action) prélevés sur le résultat du secteur exonéré (secteur SIIC article 208 C du
Code général des impéts) et 1.672.040 € (1,66 €/action) prélevés sur le résultat du secteur taxable
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soit un solde a distribuer de 1 euros par action, en totalité prélevé sur le résultat du secteur exonéré 1007 253 €
(secteur SIIC article 208 C) représentant une distribution complémentaire de

Affectation du solde en report a nouveau 2539616 €

Ce dividende sera mis en paiement au plus tard le 1% juin 2012.

En vertu de I'article 8 de la loi de Finances pour 2012, les actionnaires personnes physiques ne bénéficient plus de la réfaction de 40% qui
était prévue a I'article 158-3-2° du Code général des impots, ni du régime du prélévement libératoire prévu a I'article 117 quater du Code
général des impots, pour la partie du dividende prélevé sur le résultat exonéré (secteur SIIC - article 208 C du Code général des imp0ts),
mais continuent a en bénéficier dans les conditions de droit commun pour la partie du dividende prélevés sur le résultat du secteur
taxable. Les actionnaires personnes morales ne sont pas concernés par ces dispositions.

En application de I'article 243 bis du Code général des impéts, nous vous rappelons que :

- au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2008, une somme de 1.949.628 € a été mise en paiement, dont 1.183.998 € (1,21 €/action)
prélevés sur le résultat du secteur exonéré (secteur SIIC - article 208 C du Code général des impdts) et 765.630 € (0,79 €/action)
prélevés sur le résultat du secteur taxable, les dispositions concernant la réfaction de 40 % prévue a I'article 158-3-2° du CGl étant les
mémes que précédemment.

- au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2009, une somme de 2.060.444 €a été mise en paiement, en totalité prélevée sur le résultat
du secteur taxable.

- au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2010, une somme de 3.021.759 € a été mise en paiement dont 373.198 € (0,37 €/action)
prélevés sur le résultat du secteur exonéré (secteur SIIC - article 208 C du Code général des impots) et 2.648.5061 € (2,63 €/action)
prélevés sur le résultat du secteur taxable.

QUATRIEME RESOLUTION (Approbation des comptes consolidés 2011)

L’Assemblée Générale, ayant pris connaissance des rapports présentés par le directoire et par le conseil de surveillance, ainsi que du
rapport sur les comptes consolidés établi par les commissaires aux comptes, approuve les comptes consolidés de I'exercice 2011 tels qu’ils
lui ont été soumis.

CINQUIEME RESOLUTION (Autorisation a donner au Directoire a I'effet d’opérer sur les actions de la société)

L’Assemblée Générale, connaissance prise du rapport du Directoire et conformément aux dispositions des articles L. 225-209 et suivants du
Code de commerce, autorise le Directoire a faire acheter ses propres actions par la Société dans le respect des conditions définies dans les
articles 241-1 a 241-6 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers et du Réglement Européen n°2273/2003 du 22 décembre
2003 pris en application de la directive 2003/6/CE du 28 janvier 2003.

La présente autorisation a pour objet de permettre notamment a la Société :

- d’assurer la liquidité et d’animer le marché des actions de la Société par l'intermédiaire d’un prestataire de service
d’investissement intervenant en toute indépendance dans le cadre d’un contrat de liquidité conforme a la charte de
déontologie de I’Association Frangaise des Entreprises d’Investissements reconnue par I’Autorité des Marchés Financiers ;

- d’acheter des actions pour conservation et remise ultérieure a I'échange ou en paiement dans le cadre d’opérations éventuelles
de croissance externe conformément a la pratique de marché reconnue par I’Autorité des Marchés Financiers ;

- de livrer des actions a I'occasion de I'exercice de droits attachés a titres donnant droit par remboursement, conversion,
échange, présentation d’un bon ou de toute autre maniére, a I'attribution d’actions de la Société dans le cadre de la
réglementation boursiére ;

- de (i) consentir des options d’achat d’actions aux salariés et mandataires sociaux de la Société et/ou de son groupe dans le
cadre de I'article L.225-179 et suivants du Code de commerce, (ii) leur attribuer des actions gratuites dans le cadre de I'article
L.225-197-1 et suivants du Code de commerce, ou (iii) leur proposer, d’acquérir des actions dans les conditions prévues aux
articles L. 3332-1 et suivants du Code du travail, conformément a I'article L.225-209 du Code de commerce ;

- d’annuler les actions achetées, conformément (ii) a I'autorisation consentie au Directoire sous réserve de I'adoption de la
sixieme résolution de la présente Assemblée ;

- de mettre en ceuvre toute pratique de marché qui viendrait a étre admise par I’Autorité des Marchés Financiers, et plus
généralement, réaliser toute autre opération conforme.

Les achats d’actions de la Société pourront porter sur un nombre d’actions tel que :

- le nombre d’actions que la Société achéte pendant la durée du programme de rachat n’excéde pas 10 % des actions composant
le capital de la Société, a quelque moment que ce soit, sous réserve du respect des dispositions de I'article 5-2° et 3° du
Réglement européen n°2273/2003/CE. Ce pourcentage de 10 % s’applique a un capital ajusté en fonction des opérations
I’affectant postérieurement a la présente Assemblée Générale ; et

- le nombre d’actions que la Société détiendra a quelque moment que ce soit ne dépasse pas 10 % des actions composant le
capital de la Société.

L'acquisition, la cession, le transfert ou I'échange des actions pourront étre réalisés (i) a tout moment (y compris en période d’offre
publique) sous réserve des dispositions de I'article 631-6 du Réglement général de I’Autorité des Marchés Financiers relatif aux « fenétres
négatives », et (ii) par tous moyens, sur le marché ou de gré a gré, y compris par acquisition ou cession de blocs (sans limiter la part du
programme de rachat pouvant étre réalisée par ce moyen), ou par utilisation d’options ou d’autres instruments financiers a terme négociés
sur un marché réglementé ou de gré a gré ou par I'émission de valeurs mobilieres donnant droit par conversion, échange, remboursement,
exercice d'un bon ou de toute autre maniére a des actions de la Société détenues par cette derniére.




Le prix d’achat des actions dans le cadre de la présente autorisation ne pourra excéder, hors frais d’acquisition, les limites prévues par
I'article 5-1° du Réglement européen n° 2273/2003/CE et en tout état de cause 200 % de la moyenne des cours cotés aux vingt séances
précédentes.

Le montant global affecté au programme de rachat d’actions ci-dessus autorisé ne pourra étre supérieur a 5 M€.
Cette autorisation est donnée pour une période de dix-huit mois a compter du jour de la présente Assemblée.

L’Assemblée Générale prend acte que :

- le Directoire ne pourra utiliser cette autorisation que postérieurement a la publication d’un descriptif du programme établi
conformément aux dispositions de I’article 241-2 du Reéglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers sauf cas de
dispense visé a I'article 241-3 dudit Reglement ;

- le nombre d’actions acquises par la Société en vue de leur conservation et de leur remise ultérieure en paiement ou en échange
dans le cadre d’une opération de fusion, de scission ou d’apport ne pourra excéder 5 % de son capital.

L’Assemblée Générale délégue au Directoire, en cas de modification du nominal de I'action, d’augmentation de capital par incorporation de
réserves, d’attribution gratuite d’actions, de division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou de tous autres actifs,
d’amortissement du capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, le pouvoir d’ajuster le prix d’achat susvisé sur la
base d’un coefficient multiplicateur égal au rapport entre le nombre d’actions composant le capital avant I'opération concernée et ce
nombre aprés ladite opération, ceci afin de tenir compte de I'incidence desdites opérations sur la valeur de I’action.

L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Directoire, avec faculté de subdélégation dans les conditions légales, pour décider et
effectuer la mise en ceuvre de la présente autorisation, pour en préciser, si nécessaire, les termes et en arréter les modalités et établir le
descriptif du programme avec faculté de déléguer, dans les conditions légales, la réalisation du programme de rachat, et notamment pour
passer tout ordre de bourse, conclure tout accord, en vue de la tenue des registres d’achats et de ventes d’actions, effectuer toutes
déclarations auprés de I'Autorité des marchés financiers et de toute autre autorité qui s’y substituerait, remplir toutes formalités et, d’'une
maniére générale, faire le nécessaire.

Le Directoire donnera aux actionnaires dans son rapport spécial a ’Assemblée Générale annuelle les informations relatives aux achats,
transferts, cessions ou annulations des actions ainsi réalisées selon la réglementation en vigueur.

La présente autorisation se substituera a I'autorisation donnée au Directoire par la cinquiéme résolution de I'Assemblée Générale Mixte du

19 mai 2010 a compter de la date a laquelle un nouveau programme de rachat sera publié et mis en ceuvre par le Directoire, en application
de la présente résolution.

A TITRE EXTRAORDINAIRE

SIXIEME RESOLUTION (Autorisation a donner au Directoire a I'effet de réduire le capital social par annulation des actions auto-détenues)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des assemblées extraordinaires de sociétés anonymes,
connaissance prise du rapport du Directoire et du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur la réduction du capital, autorise le
Directoire a réduire le capital social, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu’il décidera, par annulation de toute
quantité d’actions auto-détenues qu’il décidera dans les limites autorisées par la loi, conformément aux dispositions des articles L. 225-209
et suivants du Code de commerce.

Le nombre maximum d’actions pouvant étre annulées par la Société en vertu de la présente autorisation, pendant une période de vingt-
quatre mois, est de dix pour-cent (10%) des actions composant le capital de la Société, étant rappelé que cette limite s’applique a un
montant du capital de la Société qui sera, le cas échéant, ajusté pour prendre en compte des opérations affectant le capital social
postérieurement a la présente Assemblée Générale.

Cette autorisation est donnée pour une durée de 18 mois a compter du jour de la présente assemblée.
L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Directoire, avec faculté de délégation, pour réaliser la ou les opérations d’annulation et de

réduction de capital qui pourraient étre réalisées en vertu de la présente autorisation, modifier en conséquence les statuts et accomplir
toutes formalités.

La présente délégation met fin a compter de ce jour, a la délégation donnée au Directoire par la résolution 24 de I’Assemblée Générale
Mixte du 11 mai 2011.

A TITRE ORDINAIRE

SEPTIEME RESOLUTION (Pouvoirs pour I’'accomplissement des formalités légales)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises par la loi, confére tous pouvoirs au porteur d'un original,
d'une copie ou d'un extrait du proces-verbal constatant ces délibérations aux fins d’accomplir toutes les formalités légales ou
administratives et faire tous dépots et publicité prévus par la législation en vigueur.



Participation des actionnaires a I’Assemblée

Tout actionnaire, quel que soit le nombre d’actions dont il est propriétaire, a le droit de participer a I’Assemblée, soit en y assistant
personnellement, soit en s’y faisant représenter, soit en votant par correspondance.

Conformément a Iarticle R. 225-85 du Code de commerce, seuls seront admis a assister a I’Assemblée, a voter par correspondance ou s’y
faire représenter, les actionnaires qui auront justifié de cette qualité par I’enregistrement comptable de leurs titres a leur nom ou au nom
de I'intermédiaire inscrit pour leur compte au troisieme jour ouvré précédant I’Assemblée, soit le 4 mai 2012, a zéro heure, heure de Paris,
soit dans les comptes de titres nominatifs tenus pour la Société par Caceis Corporate Trust, soit dans les comptes de titres au porteur tenus
par I'intermédiaire habilité mentionné a I'article L. 211-3 du Code monétaire et financier.

L'inscription ou I'enregistrement comptable des titres dans les comptes de titres au porteur tenus par I'intermédiaire habilité est constaté
par une attestation de participation délivrée par ce dernier en annexe (i) au formulaire de vote a distance ou par procuration ou (ii) a la
demande de carte d'admission établie au nom de I'actionnaire ou pour le compte de I'actionnaire représenté par I'intermédiaire inscrit.
Une attestation est également délivrée a I'actionnaire souhaitant participer physiquement a I'Assemblée et qui n'a pas recu sa carte
d'admission le troisieme jour ouvré précédant I'Assemblée a zéro heure, heure de Paris.

Les actionnaires peuvent choisir entre I'une des modalités de participation suivantes :
— participer personnellement a I'Assemblée Générale ;
— donner procuration a son conjoint ou a la personne avec laquelle il a conclu un pacte civil de solidarité (PACS), a un autre
actionnaire ou encore a toute autre personne physique ou morale de son choix conformément aux dispositions de I'article L. 225-106
du Code de commerce ;
— adresser une procuration sans indication de mandataire, auquel cas il sera émis un vote favorable aux résolutions agréées par le
Directoire ; ou
— voter par correspondance.

Conformément aux dispositions de I’article R. 225-79 du Code de Commerce, la notification de la désignation et de la révocation d’un

mandataire peut également étre effectuée par voie électronique, selon les modalités suivantes :
—  pour les actionnaires au nominatif pur : en envoyant un e-mail revétu d’une signature électronique, obtenue par leurs soins
aupres d’un tiers certificateur habilité dans les conditions légales et réglementaires en vigueur, a I'adresse électronique suivante :
agmandataires@paref.com en précisant leurs nom, prénom, adresse et leur identifiant CACEIS Corporate Trust pour les actionnaires
au nominatif pur (information disponible en haut et a gauche de leur relevé de compte titres) ou leur identifiant auprés de leur
intermédiaire financier pour les actionnaires au nominatif administré, ainsi que les nom et prénom du mandataire désigné ou
révoqué ;
—  pour les actionnaires au porteur : en envoyant un e-mail revétu d’une signature électronique, obtenue par leurs soins aupres
d’un tiers certificateur habilité dans les conditions légales et réglementaires en vigueur, a l'adresse électronique suivante
agmandataires@paref.com en précisant leur nom, prénom, adresse et références bancaires complétes ainsi que les nom et prénom
du mandataire désigné ou révoqué, puis en demandant impérativement a leur intermédiaire financier qui assure la gestion de leur
compte-titres d’envoyer une confirmation écrite (par courrier) a CACEIS Corporate Trust — Service Assemblée Générale - 14, rue
Rouget de Lisle — 92862 ISSY-LES-MOULINEAUX Cedex 9 (ou par fax au 01.49.08.05.82)..

Seules les notifications de désignation ou de révocation de mandats diment signées, complétées et réceptionnées au plus tard trois jours
avant la date de tenue de I'assemblée générale pourront étre prises en compte. Par ailleurs, seules les notifications de désignation ou de
révocation de mandats pourront étre adressées a I'adresse électronique susvisée, toute autre demande ou notification portant sur un
autre objet ne pourra étre prise en compte et / ou traitée.

Pour faciliter I'accés de I'actionnaire a I’Assemblée, il est recommandé aux actionnaires de se munir, préalablement a la réunion, d’une
carte d’admission qu’ils pourront demander soit directement auprés de CACEIS Corporate Trust, Service Assemblée Générale , 14 rue
Rouget-de-Lisle — 92862 Issy-les-Moulineaux cedex 09, pour les actionnaires nominatifs, soit aupres de leur intermédiaire habilité pour les
actionnaires au porteur.

A défaut d’assister personnellement a I’Assemblée Générale, tout actionnaire peut adresser a CACEIS Corporate Trust, Service Assemblée
Générale - 14 rue Rouget-de-Lisle — 92862 Issy-les-Moulineaux cedex 09 une demande d’envoi du formulaire de vote a distance. La
demande doit étre regue au plus tard six jours avant la date de I’Assemblée. Les formulaires de procuration et de vote par correspondance
sont adressés automatiquement aux actionnaires inscrits en compte nominatif pur ou administré par courrier postal. Pour étre pris en
considération le formulaire de vote a distance devra étre parvenu a CACEIS, au plus trois jours avant la tenue de I’Assemblée.

Tout actionnaire ayant déja voté par correspondance, envoyé un pouvoir ou demandé sa carte d’admission, n’aura plus la possibilité de
choisir un autre mode de participation a I’Assemblée.

L'actionnaire qui a déja exprimé son vote a distance, envoyé un pouvoir ou demandé sa carte d'admission ou une attestation de
participation dans les conditions prévues a la derniére phrase du Il de I’article R. 225-85 du Code de commerce peut a tout moment céder
tout ou partie de ses actions.

Cependant, si la cession intervient avant le troisieme jour ouvré précédant I'Assemblée a zéro heure, heure de Paris, la Société invalide ou
modifie en conséquence, selon le cas, le vote exprimé a distance, le pouvoir, la carte d’admission ou I'attestation de participation. A cette
fin, l'intermédiaire mentionné a l'article L. 211-3 du Code monétaire et financier notifie la cession a la Société et lui transmet les
informations nécessaires.
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Aucune cession ni aucune autre opération réalisée apres le troisiéme jour ouvré précédant I’Assemblée a zéro heure, heure de Paris, quel
que soit le moyen utilisé, n’est notifiée par I'intermédiaire mentionné a l'article L. 211-3 du Code monétaire et financier ou prise en
considération par la Société, nonobstant toute convention contraire.

Demandes d’inscription de points ou de projets de résolutions a I’ordre du jour

Les demandes d’inscription de points ou de projets de résolutions a I'ordre du jour par les actionnaires remplissant les conditions prévues
par l'article R. 225-71 du Code de commerce doivent étre adressées a PAREF au siege social , 8 rue Auber, 75009 PARIS, par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception, au plus tard le vingt-cinquiéme jour précédant I’Assemblée Générale, conformément a
I'article R. 225-73 du Code de commerce.

La demande d'inscription d'un point a I'ordre du jour devra étre motivée. La demande d'inscription de projets de résolution devra étre
accompagnée du texte des projets de résolution, qui peuvent étre assortis d'un bref exposé des motifs. Lorsque le projet de résolution
porte sur la présentation d'un candidat au Conseil de surveillance, il devra étre accompagné des renseignements prévus au 5° de l'article R.
225-83 du Code de commerce.

Toute demande devra étre également accompagnée d’une attestation d’inscription en compte justifiant, a la date de la demande, de la
possession ou de la représentation de la fraction du capital exigée par I'inscription des titres correspondants soit dans les comptes de titres
nominatifs tenus pour la Société par Caceis Corporate Trust, soit dans les comptes de titres au porteur tenus par un intermédiaire
mentionné a l'article L. 211-3 du code monétaire et financier.

L'examen du point ou de la résolution est également subordonné a la transmission, par les auteurs de la demande, d'une nouvelle
attestation justifiant de I'enregistrement comptable des titres dans les mémes comptes au troisieme jour ouvré précédant I'Assemblée a
zéro heure, heure de Paris.

Modalités d’exercice de la faculté de poser des questions écrites.

Tout actionnaire a la faculté de poser par écrit des questions auxquelles le Directoire répondra au cours de I'Assemblée. Ces questions
écrites doivent étre adressées a PAREF au siége social : 8 rue Auber, 75009 Paris, par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception adressée au Président du Directoire au plus tard le quatrieme jour ouvré précédant la date de I'Assemblée Générale ou par voie
de télécommunication électronique a l'adresse : info@paref.com , au plus tard le quatriéme jour ouvré précédant la date de I'assemblée
générale.

Elles doivent étre accompagnées d’une attestation d’inscription en compte soit dans les comptes de titres nominatifs tenus par la Société,
soit dans les comptes de titres au porteur tenus par un intermédiaire mentionné a l'article L.211-3 du Code monétaire et financier.
Conformément a la législation en vigueur, une réponse commune pourra étre apportée a ces questions des lors qu'elles présenteront le
méme contenu ou porteront sur le méme objet. La réponse a une question écrite sera réputée avoir été donnée dés lors qu'elle figurera
sur le site Internet de la Société dans une rubrique consacrée aux questions-réponses.

Informations et documents mis a la disposition des actionnaires
Conformément a la loi, 'ensemble des documents qui doivent étre communiqués a cette assemblée générale, seront mis a la disposition
des actionnaires, dans les délais légaux, au siege social 8 rue Auber, 75009 Paris et sur le site internet de la société www.paref.com.

Le Directoire
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